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Den snabba kinesiska utvecklingen under det senaste decenniet och férmagan att i Kina tillverka
teknikprodukter av hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser har varit en grundingrediens for NCAB
Groups framgangsrika erbjudande till marknaden. Eftersom vi alla i dag paverkas av Kinas ekonomi
agnar vi det har numret at vad som hander dar just nu och hur utvecklingen ser ut framat.

Vi bad Annika Lindblad, analytiker inriktad pa Kina vid den nordiska storbanken Nordea i Helsingfors,

om hjalp for att fa svar pa en rad fragestallningar.

En omdiskuterad fraga, inte minst i relationen Kina-USA, har varit
Kinas valutapolitik. Hur ser den ut i dag och hur kommer den att
paverka i framtiden?

— Kina har en reglerad valuta, dar CNY far flyta inom ett intervall pa
plus-minus 1,0 procent runt den centrala pariteten som den kinesiska
centralbanken slar fast varje dag gentemot dollarn. Dessutom lar
centralbanken ocksd delta pa marknaderna genom att sélja och
kdpa valuta och déarmed styra kursen.

— Att Kina som sa kallad "emerging market” valjer en reglerad
valutakurs ar inget underligt eller avvikande eftersom det skénker
stabilitet. Det intressanta nu &r att man har inlett processen att lyfta
pa regleringarna. | april breddades bandet fran 0,5 till 1,0 procent,
vilket var ett steg vidare mot en fritt flytande valuta. Drivkraften for
denna process, som kanske kommer att ta fem-tio ar, ar att man vill
gbra CNY till en viktig valuta i varldshandeln. En fritt flytande CNY
skulle speciellt gynna utléndska och inhemska féretag och investerare.
Déaremot tror jag inte att avregleringen av valutan kommer att ha
nagon storre paverkan pa Kinas konkurrenskraft och starka stallning
som tillverkningsland.

- Yiterligare ett tecken pa en kommande avreglering ar det test
som skett med den konstruerade flytande valutan CNH, noterad i
Hongkong. Den ar konvertibel med CNY och kan anvandas for till
exempel valutaskydd. For det mesta har de tva valutorna foljt varandra
&t men i en krissituation ar det svart att sia om vad som hénder. Man
kan se CNH som en forstkskanin for en flytande kinesisk valuta.

DEN KINESISKA VALUTANS VARDEUTVECKLING | FORHALLANDE TILL US DOLLAR
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— En tillvaxt pa 8 procent
verkar ses som tillrackligt
om man far en balanserad
ekonomi i utbyte.

ANNIKA LINDBLAD, ANALYTIKER,
NORDEA HELSINGFORS

Léneutvecklingen har varit stark i Kina pa senare ar. Vad beror det
pa och vilka konsekvenser far det?

— Lonerna stiger &nnu kraftigt. Forra aret steg I6nerna i genomsnitt
med 21 procent for migrantarbetare fran landsbygden som flyttat in
till staderna. Det hdnger ihop med den starka ekonomiska tillvaxten
och den stigande levnadsstandarden och ar normalt for ett land

i Kinas situation. Dessutom marks en langsammare tillvéxt av ny
arbetskraft fran landsbygden vilket ocksa paverkar lonerna.

— Ett problem kan vara att fabriker flyttar fran Kina, till lander som
Vietnam och Thailand, nar man inte léngre ar det billigaste tillverknings-
landet. Detta handlar framst om enkel basproduktion och ar ett
tecken péa att Kina borde satsa pa mer sofistikerad produktion och
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—— LOWER BAND

Efter att ha forstérkts cirka 8 % mot dollarn under de tva féregdende aren har valutan CNY i ar varit stabil. | april utokades intervallet som den tillats variera inom jamfort med dollarn.

— UPPER BAND

Kalla: Nordea Markets & Reuters Ecowin.



FOCUS:REFORMER#22012

INFLATIONSUTVECKLING I KINA
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Efter en topp under fjolaret har inflationen minskat till en relativt mild niva, mycket tack vare sjunkande livsmedelspriser.

pa att utveckla servicesektorn. En av utmaningarna for den kinesiska stabiliseras runt 8,0-8,5 procent. Inflationen har saktat ned betydligt
ekonomin ar att skola arbetskraften sa att man klarar dvergangen till och ligger nu under 4 procent, vilket i hog grad hénger ihop med
produktion med hogre kvalitetskrav. sjunkande livsmedelspriser. Kinas export till Europa star for totalt en

— Det finns aven tendenser till att tillverkningsindustrin, for att femtedel av den totala exporten, sa den europeiska krisen paverkar
minska kostnaderna, flyttar fran 6stkusten och etablerar sig i de fattiga forstas negativt. Begransar sig krisen till Europa borde den dock inte
inlandsprovinserna. Kina &r och forblir ju ett enormt land med fa sa stora konsekvenser.
mycket arbetskraft. An s& lange &r detta en process i startgroparna, — Den minskade tillvaxten i Kina beror inte bara pa globala problem
men det skulle ocksa kunna vara ett satt att Gverbrygga de stora utan ocksa pa att staten har saktat ned investeringstakten och
klyftorna inom landet. Jag har egentligen ingen séker statistik att forsokt reglera de stigande huspriserna. | den nuvarande situationen
peka pa, men i den utstrackning detta sker &r det nog framst inom valjer myndigheterna en annan vag &n under finanskrisen 2008-09.
enkel basindustri. Da klarade Kina sig battre an vérldsekonomin i stort mycket pa

grund av att staten stéttade ekonomin genom nya investeringsprojekt
och lésare penningpolitik, till exempel lagre réntor och kapitaltdcknings-
krav. De storsta och viktigaste bankerna &gs av staten och de gav lan
till investeringar, i synnerhet till statsagda foretag.

— Det senaste halvaret har staten ddremot inte reagerat pa samma
satt, i stallet anvands en lite annorlunda strategi dar man satsar pa
en jamn BNP-tillvaxt utan investerings- och inflationsbubblor.

En tillvaxt pa 8 procent verkar ses som tillrackligt om man far en
balanserad ekonomi i utbyte.

Det har ocksa talats mycket om inflationshot i Kina. Hur ser
laget ut for tillvaxt respektive inflation? Och hur paverkar krisen i
Europa situationen i Kina?

— Den ekonomiska tillvaxten har minskat, men vi ser hur den

Hur betydelsefull &r den inhemska efterfragan fér Kinas ekonomi

i dag?

— Nar exporten viker ar det &n sa lange offentliga investeringar som
har fungerat som en alternativ motor fér ekonomin. Jadmfér man med
innan finanskrisen 2008 har exportens andel av BNP i dag minskat
med cirka 10 procentenheter till 25-30 procent. | och med att de
kinesiska offentliga finanserna ar i battre skick an i USA och Europa
behover staten inte heller spara, vilket tynger tillvéxten i ménga
andra lander. Men som sagt har man hittills inte valt ndgon expansiv
linje i ar.

— | kommunistpartiets senaste feméarsplan som antogs 2011 fanns
en forhoppning om att den inhemska privata konsumtionen skulle ta
en viktigare roll men hittills har detta inte slagit in, trots lénetkningar.
Utveckling gér relativt ldangsamt. Dels hénger det ihop med 6kade
Kommunistpartiet har hoppats pa en kad inhemsk konsumtion, men pé grund av bostadspriser, men det beror framfor allt pé att kineserna helt saknar
bland annat 6kade bostadspriser gar utvecklingen langsamt. sociala skyddsnét. Darfor maste de spara till allt det som kan behtvas

Kalla: Nordea Markets & Reuters Ecowin
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DEN KINESISKA TILLVAXTUTVECKLINGEN

2006 2007 2008

65

60

55

50

45

@ PURCHASING MANAGERS INDEX (PMI, HSBC/MARKIT)

Tillvaxten i Kinas ekonomi har avtagit senaste aret, men stabiliseras kring 8,0-8,5 %.

nagon gang i livet — sjukvard, pensioner och sa vidare, vilket de gor
trots daliga rantor pa sparande.

Hur ser da Kinas planer ut foér framtiden?

- Visionerna fokuserar mycket pa att 6ppna och reformera kapital-
marknaderna. Man kommer som tidigare namnt att géra valutan flytande,
frigbra rantemarknaderna, minska statens roll p& banksektorn med
mera. Vidare vill man hitta nya tillvaxtstrategier som tar hansyn till att
befolkningen kommer att bérja minska och Kina lar méta en véaxande
konkurrens fran billigare tillverkningslander. Att stétta den privata
konsumtionen utgdr ytterligare en stor utmaning for ekonomin. De
kommande aren kravs stora reformer i Kina och den nya generationen
ledare som tillsatts i host forvéantas fora dem framat.

— Pa lang sikt finns en 30-arsplan som Kina och Varldsbanken
tagit fram. Den betonar vikten av att utveckla rollférdelningen mellan
staten och den privata sektorn, stéd fér innovation, forskning och
utveckling, gréna investeringar som en tillvaxtmajlighet, framjandet
av jamlikhet och socialskydd, att forstarka statsfinanserna langsiktigt
samt Kinas integration i de internationella marknaderna.

Vad hinder da i politiken? Kommer Kina att bli en demokrati?

— Hostens kommande, vélplanerade maktskifte i kommunistpartiets
och statens ledning fortskrider relativt lugnt. De viktigaste personerna
i den nya generationen ledare lar har varit med och planerat den
senaste femarsplanen och utvecklingen kommer darfor i mycket att
fortsatta enligt denna. En skillnad ar att det nya ledarskiktet verkar
vara béttre utbildade och mer internationellt inriktade an tidigare
generationer, vilket skulle kunna leda till en snabbare internationali-
sering av marknaderna i Kina.

— Vad géller en mojlig demokratiseringsprocess ar det svart att
saga nagot sakert. Men den troligaste vagen fran dagens kombination
av centralstyrd kommunistisk stat och marknadsekonomi ar en valdigt
langsam utveckling mot mer demokrati. N&r levnadsstandarden
stiger brukar demokrati bli viktigare for medborgarna, fast utvecklingen
ar sallan snabb och Kina ar ett stort land, vilket gor det svart att
organisera sig till effektiva protester.
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— Det faktum att staten nu forsoker géra nagot &t de skenande
bostadspriserna kan dock ses som en effekt av att folk borjar kréva
mer. Om inkomsterna inte véxer tillrackligt snabbt kan fler soka en
forandring i samhallet, vilket da skulle kunna leda till ett mer demokratiskt
samhélle.

Och hur utvecklas rattssamhadllet i Kina? Hur stora problem finns
med korruption?

— Har far man skilja pa hur det &r for dem som lever i det kinesiska
samhéllet respektive for utlandska foretag och investerare. Visst
paverkas utlandska foretag av korruption och ett bristfalligt rattsvasende,
men det ar problem som finns péa alla emerging markets. Relativt
sett &r Kina ett valkomnande land for utldandska foretag. P& Varlds-
bankens sa kallade Doing Business Index, som rankar 183 lander
med hénsyn till dessa fragor, hamnar Kina pa plats 91, vilket kan
jamforas med Ryssland pa plats 120, Brasilien pa 126 och Indien
pa 132.

En ung kvinna i Shanghai far se en skymt av sin framtid genom en man som utévar
Kiromanti, konsten att spa i hander.

Kalla: Nordea Markets & Reuters Ecowin
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Information ger makt
att forandras

Varlden av i dag foérandras mycket hastigt och det verkar som om de
ekonomiska cyklerna far en allt kortare vaglangd. Ar 2009 var till
exempel ett krisar under vilket produktionen minskade med cirka
20 procent, for att aret darpa i stéllet vaxa med 30 procent. | dag
sitter vi med en ny kris i Europa. Jamfor man med normen for 20 ar
sedan varade en kris pa& den tiden i tva &r och aterkom ungefar vart
tionde ér.

Konjunkturcykeln verkar definitivt ha blivit flyktigare. Vi som &r
verksamma inom tillverkningsindustrin maste darfor hantera de
hastiga upp- och nedgangarna och planera var produktionskapacitet
smartare. Vi maste forsta cyklerna och bli mer proaktiva.

Tack vare vart affarskoncept kan NCAB Group hantera marknadens
flyktighet dver tid. Med vara fabriker sitter vi pa en enorm kapacitet
och kan skala upp produktionen pa ett dgonblick. Om vi i dag anvander
30 procent av vara huvudfabrikers kapacitet, motsvarar detta en
arlig produktion pa 250 miljoner euro.

Vill du veta mer om den
ekonomiska utvecklingen
i Kina?

Tidigare amnen vi belyst

HANS STAHL '
VD NCAB GROUP

Hela 95 procent av alla monsterkort som NCAB producerar tillverkas
i Kina, en ekonomi som utvecklas extremt snabbt. Vi ser i dag bade
hur man borjar flytta ut tillverkningsanléggningar till andra delar an
det industriella kdrnlandet i sydostra Kina och hur den finansiella
strukturen snabbt forédndras vad galler I16ner, beskattning och andra
aspeketer. Det ar extremt viktigt for oss att forsta dessa forandringar
sa att vi kan fatta ratt beslut nér det galler till exempel var sourcing-
process for nya fabriker.

NCAB gor ocksa allt som ar nodvandigt for att hanga med i
forandringar av skatteregleringar, miljélagstiftning och andra lagar,
for att pa sa satt kunna ge vara kunder de basta mojliga, langsiktiga
|6sningarna och villkoren. Ett antal partners och kontakter stodjer
oss med information. En av vara kallor &r naturligtvis var bank. Vi
vill garna dela med oss av var information och hoppas att du finner
interviun med Nordeas specialist pa Kina Annika Lindblad intressant
och givande.

» Nordeas kontinuerliga Kina-analys
» IMF:s rapporter och prognoser om Kina
» The Economists rapportering om Kina

» Financial Times rapportering om Kina

Las garna vara tidigare nyhetsbrev. Du hittar alla nyhetsbrev pa var webb: www.ncabgroup.com/newsroom/

» Hallbarhet

2012 04 05 | NYHETSBREV 1 2012

» Customer Relations
2011 12 15 | NYHETSBREV 4 2011

» Kvalitetssakring
2011 1109 | NYHETSBREV 3 2011

Skriver vi om fel amnen?

Vi letar standigt efter intressanta &mnen att férdjupa oss i.
Har du en tanke om vad du skulle vilja lasa mer om eller
synpunkter kring det vi skrivit? Hor gérna av dig till oss och
berétta mer.

Mejla sanna.rundqvist@ncabgroup.com

Redaktor SANNA RUNDQVIST sanna.rundqvist@ncabgroup.com

» Detaljkontroll ger kvalitet

2011 06 18 | NYHETSBREV 2 2011

» Framtidens elektronikbransch
201103 16 | NYHETSBREV 1 2011

» Utvecklingen i Kina
201012 16 | NYHETSBREV 4 2010
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